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Mensagem
Carta PRE-521

20 de abril de 2015

Prezado Associado,

Atendendo ao que estabelece a Resolução MPS/CGPC nº 23, de 06/12/2006, está sendo 
disponibilizado, para seu conhecimento, o Relatório Anual de Informações aos Participan-
tes e Assistidos, contendo as Demonstrações Patrimoniais e de Resultados dos Planos de 

Benefícios Previdenciais da CAPESESP, referentes ao exercício de 2014.

Além disso, estão sendo divulgados os Pareceres do Atuário Responsável, do Conselho Fiscal e do 
Conselho Deliberativo sobre a Prestação de Contas do último ano-base.

Por considerar importante, também, o acompanhamento das Políticas de Investimento, estão des-
critos, no referido Relatório, os resultados dos investimentos, bem como os valores aplicados rela-
tivos ao ano de 2014 e as metas estabelecidas para 2015.

Cordialmente,

Cassimiro Pinheiro Borges
Diretor-Presidente 
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Demonstração Patrimonial e de Resultados 
do Plano de Benefícios Previdenciais dos Servidores da Funasa

(EM R$ MIL)

A T I V O EXERCÍCIO 2014 EXERCÍCIO 2013 P A S S I V O EXERCÍCIO 2014 EXERCÍCIO 2013

DISPONÍVEL 83 33
OPERACIONAL 1.043 718

RECEBÍVEL 11.740 10.401

INVESTIMENTO 213.029 217.075 PATRIMÔNIO SOCIAL 223.809 226.791
RENDA FIXA 154.491 173.754 PROVISÕES MATEMÁTICAS 160.437 160.301
IMÓVEIS 47.051 27.324 SUPERÁVIT TÉCNICO ACUMULADO 56.169 60.515
EMPRÉSTIMOS / FINANCIAMENTO 11.487 15.997 FUNDOS 7.203 5.975

TOTAL DO ATIVO 224.852 227.509 TOTAL DO PASSIVO 224.852 227.509

EXERCÍCIO 2014 EXERCÍCIO 2013

17.701 18.544
-24.279 -16.771
49.354 31.120
42.776 32.893
-2.760 -2.694

(+/-) CONTINGÊNCIAS -3
40.013 30.199(=) SUPERÁVIT TÉCNICO DO EXERCÍCIO

DEMONSTRAÇÃO PATRIMONIAL E DE RESULTADOS DE PLANO DE BENEFÍCIOS DE NATUREZA PREVIDENCIAL DOS SERVIDORES DA FUNASA

EXERCÍCIO FINDO EM 31.12.2014

DEMONSTRAÇÃO PATRIMONIAL

DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADOS

DESCRIÇÃO

(+) CONTRIBUIÇÕES

Comentários sobre o CUSTEIO ADMINISTRATIVO do Plano: Comentários sobre o RESULTADO ANUAL do Plano:
O custeio administrativo deste plano é calculado com base na Resolução
MPS/CGPC nº 29, de 31 de agosto de 2009, respeitando o limite anual da
taxa de carregamento não superior a 9%.

(-) BENEFÍCIOS
(+) RENDIMENTOS DAS APLICAÇÕES
(=) RECURSOS LÍQUIDOS
(-) DESPESAS COM ADMINISTRAÇÃO

EXERCÍCIO FINDO EM 31.12.2014
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Demonstração Patrimonial e de Resultados 
do Plano de Benefícios Previdenciais dos Funcionários da CAPESESP

(EM R$ MIL)

A T I V O EXERCÍCIO 2014 EXERCÍCIO 2013 P A S S I V O EXERCÍCIO 2014 EXERCÍCIO 2013

DISPONÍVEL 32 66 OPERACIONAL 809 148

RECEBÍVEL 1.416 626

INVESTIMENTO 89.857 75.668 PATRIMÔNIO SOCIAL 90.496 76.212
RENDA FIXA 81.106 70.106 PROVISÕES MATEMÁTICAS 77.801 68.494
AÇÕES 0 3 SUPERÁVIT TÉCNICO ACUMULADO 12.289 7.490
IMÓVEIS 7.960 4.630 FUNDOS 406 228
EMPRÉSTIMOS / FINANCIAMENTOS 791 929

TOTAL DO ATIVO 91.305 76.360 TOTAL DO PASSIVO 91.305 76.360

EXERCÍCIO 2014 EXERCÍCIO 2013

3.431 3.220
-2.150 -2.083
13.320 8.198
14.601 9.335

-495 -417
14.106 8.918

DEMONSTRAÇÃO PATRIMONIAL E DE RESULTADOS DE PLANO DE BENEFÍCIOS DE NATUREZA PREVIDENCIAL DOS FUNCIONÁRIOS DA CAPESESP

EXERCÍCIO FINDO EM 31.12.2014

DEMONSTRAÇÃO PATRIMONIAL

DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADOS

DESCRIÇÃO

(+) CONTRIBUIÇÕES

O custeio administrativo deste plano é calculado com base na Resolução
MPS/CGPC nº 29, de 31 de agosto de 2009, respeitando o limite anual da taxa de
administração não superior a 1%.

(-) BENEFÍCIOS
(+) RENDIMENTOS DAS APLICAÇÕES
(=) RECURSOS LÍQUIDOS

(-) DESPESAS COM ADMINISTRAÇÃO
(=) SUPERÁVIT TÉCNICO DO EXERCÍCIO

Comentários sobre o CUSTEIO ADMINISTRATIVO do Plano: Comentários sobre o RESULTADO ANUAL do Plano:

EXERCÍCIO FINDO EM 31.12.2014
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Demonstração Patrimonial 
e de Resultados do Plano de Pecúlios

( EM R$ MIL)

A T I V O EXERCÍCIO 2014 EXERCÍCIO 2013 P A S S I V O EXERCÍCIO 2014 EXERCÍCIO 2013

DISPONÍVEL 109 18 OPERACIONAL 14 12

RECEBÍVEL 2.050 1.949
PATRIMÔNIO SOCIAL 22.669 19.744

INVESTIMENTO 20.524 17.789 FUNDOS 22.669 19.744
RENDA FIXA 20.524 17.789

TOTAL DO ATIVO 22.683 19.756 TOTAL DO PASSIVO 22.683 19.756

DESCRIÇÃO EXERCÍCIO 2014 EXERCÍCIO 2013

(+) CONTRIBUIÇÕES 5.436                       5.789                       
(-) BENEFÍCIOS (4.379)                      (3.961)                      
(+) RENDIMENTOS DAS APLICAÇÕES 2.468                       1.645                       
(=) RECURSOS LÍQUIDOS 3.525                    3.473                     

(-) DESPESAS COM ADMINISTRAÇÃO (844)                         (832)                         
(+/-) CONTINGÊNCIAS 2                              17                            
(=) SUPERÁVIT TÉCNICO DO EXERCÍCIO 2.683                    2.658                     

O custeio administrativo deste plano é calculado com base na
Resolução MPS/CGPC nº 29, de 31 de agosto de 2009, respeitando o
limite anual da taxa de carregamento não superior a 9%.

DEMONSTRAÇÃO PATRIMONIAL E DE RESULTADOS DE PLANO DE BENEFÍCIOS DE NATUREZA PREVIDENCIAL DE PECÚLIOS

EXERCÍCIO FINDO EM 31.12.2014

DEMONSTRAÇÃO PATRIMONIAL

DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADOS

Comentários sobre o CUSTEIO ADMINISTRATIVO do Plano: Comentários sobre o RESULTADO ANUAL do Plano:

EXERCÍCIO FINDO EM 31.12.2014
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Demonstração Patrimonial 
e de Resultados do Plano Gestão Administrativa

( EM R$ MIL)

A T I V O EXERCÍCIO 2014 EXERCÍCIO 2013 P A S S I V O EXERCÍCIO 2014 EXERCÍCIO 2013

DISPONÍVEL 26 56 OPERACIONAL 5.904 5.790

RECEBÍVEL 7.615 7.090 CONTINGENCIAL 0 51

INVESTIMENTO 5.124 3.827
RENDA FIXA 1.663 2.317 PATRIMÔNIO SOCIAL 8.459 6.808
FUNDO DE INVESTIMENTO 3.461 1.510 FUNDOS 8.459 6.808

PERMANENTE 1.598 1.675

TOTAL DO ATIVO 14.363 12.649 TOTAL DO PASSIVO 14.363 12.649

DESCRIÇÃO EXERCÍCIO 2014 EXERCÍCIO 2013

(+) CUSTEIO PREVIDENCIAL 4.099                       3.945                       
(+) CUSTEIO ASSISTENCIAL 59.003                     54.265                     
(-) DESPESAS COM ADMINISTRAÇÃO PREVIDENCIAL (3.073)                      (2.731)                      
(-) DESPESAS COM ADMINISTRAÇÃO ASSISTENCIAL (59.003)                    (54.265)                    
(+) RENDIMENTOS DAS APLICAÇÕES 624                          782                          
(=) RESULTADO LÍQUIDO 1.650                    1.996                     

DEMONSTRAÇÃO PATRIMONIAL E DE RESULTADOS DE PLANO DE GESTÃO ADMINISTRATIVA

EXERCÍCIO FINDO EM 31.12.2014

DEMONSTRAÇÃO PATRIMONIAL

DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADOS

EXERCÍCIO FINDO EM 31.12.2014
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Demonstração Patrimonial 
e de Resultados do Plano de Benefícios Assistenciais

(EM R$ MIL)

A T I V O EXERCÍCIO 2014 EXERCÍCIO 2013 P A S S I V O EXERCÍCIO 2014 EXERCÍCIO 2013

ATIVO CIRCULANTE 139.287 101.641 ATIVO CIRCULANTE 160.854 139.714

DISPONÍVEL 924 1.167 PROVISÕES TÉCNICAS 132.456 110.731

APLICAÇÕES 97.848 51.616 CONTAS A PAGAR 28.398 28.983

CONTAS A RECEBER 40.515 48.858 PASSIVO NÃO CIRCULANTE 3.052 7.651

ATIVO NÃO CIRCULANTE 2.898 2.882 PROVISÕES TÉCNICAS 1.420 4.808

DEPÓSITOS JUDICIAIS 819 110 DIVERSOS 1.632 2.843

INTANGÍVEL 2.079 2.772 PATRIMÔNIO LÍQUIDO -21.721 -42.842

ATIVO TOTAL 142.185 104.523 ATIVO TOTAL 142.185 104.523

EXERCÍCIO 2014 EXERCÍCIO 2013

479.004 417.987
-3.314 -3.407

-442.024 -415.626
33.666 -1.046

(+) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS RELACIONADAS AO PLANO DE ASSISTÊNCIA À SAÚDE 371 89
(-) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS RELACIONADAS AO PLANO DE ASSISTÊNCIA À SAÚDE -3.896 -3.413

45.227 89.669
-2.146 -1.693

73.222 83.606
(-) DESPESAS ADMINISTRATIVAS -58.969 -54.552
(+) RESULTADO FINANCEIRO LÍQUIDO 6.868 4.916

21.121 33.970
21.121 33.970

(=) RESULTADO BRUTO

EXERCÍCIO FINDO EM 31.12.2014

DEMONSTRAÇÃO PATRIMONIAL

DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADOS

DESCRIÇÃO

(+) RECEITAS COM OPERAÇÕES DE ASSISTÊNCIA À SAÚDE
(-) TRIBUTOS DIRETOS DE OPERAÇÕES DE ASSISTÊNCIA À SAÚDE 
(-) EVENTOS INDENÍZÁVEIS LÍQUIDOS
(=) RESULTADO DAS OPERAÇÕES DE ASSISTÊNCIA À SAÚDE

(+) OUTRAS RECEITAS NÃO RELACIONADAS AO PLANO DE ASSISTÊNCIA À SAÚDE
(+) OUTRAS DESPESAS NÃO RELACIONADAS AO PLANO DE ASSISTÊNCIA À SAÚDE

(=) RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E PARTICIPAÇÕES
(=) RESULTADO LÍQUIDO

Comentários sobre o CUSTEIO ADMINISTRATIVO do Plano: Comentários sobre a RENTABILIDADE do Plano:
As despesas adminstrativas, no limite de 13,5% das contribuição dos participantes e da
Patrocinadora, são custeadas pelo Plano de Gestão Administrativa e proporicionalmente
reembolsadas pelo Plano Assistencial no mês subsequente.

EXERCÍCIO FINDO EM 31.12.2014
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Parecer Atuarial - FUNASA
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Parecer Atuarial - CAPESESP
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Parecer Atuarial - CAPESESP
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Parecer Atuarial - PECÚLIO
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Parecer Atuarial - PECÚLIO
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Parecer Atuarial - PECÚLIO
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Parecer do Conselho Fiscal
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Manifestação do Conselho Deliberativo
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Demonstrativo de Investimentos
Plano de Benefícios Previdenciais dos Servidores da FUNASA

Em R$ 1,00

SEGMENTO

VALORES APLICADOS

Posição em 31/12/2013 Posição em 31/12/2014

Valor Percentual Valor Percentual

Renda Fixa 173.289.950 80,00% 154.490.721 72,52%

Baixo Risco de Crédito

Títulos Públicos 114.778.673 52,99% 91.445.771 42,93%

Títulos Privados 58.511.277 27,01% 63.044.949 29,59%

Renda Variável - 0,00% - 0,00%

Imóveis 27.324.123 12,61% 47.051.295 22,09%

Aluguéis e Renda 14.416.219 - 26.226.925 12,31%

Outros 12.907.903 - 20.824.371 9,78%

Empréstimos/Financiamentos 15.997.012 7,39% 11.487.356 5,39%

Empréstimos 15.997.012 7,39% 11.487.356 5,39%

Total 216.611.085 100,00% 213.029.372 100,00%

Observações: 

1) Os investimentos acima são 100% aplicados e administrados diretamente pela CAPESESP.
2) Nos dois exercícios não houve aplicação em renda variável (Bolsa de Valores).
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Demonstrativo de Investimentos
Plano de Benefícios Previdenciais dos Funcionários da CAPESESP

Em R$ 1,00

SEGMENTO

VALORES APLICADOS

Posição em 31/12/2013 Posição em 31/12/2014

Valor Percentual Valor Percentual

Renda Fixa 70.139.180 92,65% 81.107.241 90,26%

Baixo Risco de Crédito

Títulos Públicos 50.481.246 66,68% 63.553.108 70,73%

Títulos Privados 19.657.935 25,97% 17.554.133 19,54%

Renda Variável 2.925 0,00% - 0,00%

Imóveis 4.630.277 6,12% 7.959.722 8,86%

Aluguéis e Renda 2.451.748 3,24% 4.445.093 4,95%

Outros 2.178.529 2,88% 3.514.629 3,91%

Empréstimos/Financiamentos 929.169 1,23% 790.708 0,88%

Empréstimos 929.169 1,23% 790.708 0,88%

Total 75.701.552 100,00% 89.857.671 100,00%

Observações: 

1) Os investimentos acima são 100% aplicados e administrados diretamente pela CAPESESP.
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Em R$ 1,00

SEGMENTO

VALORES APLICADOS

Posição em 31/12/2013 Posição em 31/12/2014

Valor Percentual Valor Percentual

Renda Fixa 17.807.414 100,00% 20.524.095 100,00%

Baixo Risco de Crédito

Títulos Públicos 11.888.460 66,76% 15.989.048 77,90%

Títulos Privados 5.918.954 33,24% 4.535.047 22,10%

Total 17.807.414 100,00% 20.524.095 100,00%

Observações: 

1) Os investimentos acima são 100% aplicados e administrados diretamente pela CAPESESP.

Demonstrativo de Investimentos
Plano Previdencial de Pecúlios
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Em R$ 1,00

SEGMENTO

VALORES APLICADOS

Posição em 31/12/2013 Posição em 31/12/2014

Valor Percentual Valor Percentual

Renda Fixa 3.883.826 100,00% 5.123.537 100,00%

Baixo Risco de Crédito

Títulos Públicos 3.150.395 81,12% 4.347.970 84,86%

Títulos Privados 733.431 18,88% 775.567 15,14%

Total 3.883.826 100,00% 5.123.537 100,00%

Observações: 

1) Os investimentos acima são 100% aplicados e administrados diretamente pela CAPESESP.

Demonstrativo de Investimentos
Plano de Gestão Administrativa
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Em R$ 1,00

SEGMENTO

VALORES APLICADOS

Posição em 31/12/2013 Posição em 31/12/2014

Valor Percentual Valor Percentual

Renda Fixa 51.615.942 100,00% 97.847.986 100,00%

Baixo Risco de Crédito

Títulos Públicos 6.883 0,01% 40.730.089 41,63%

Títulos Privados 3.384.832 6,56% 3.877.833 3,96%

Fundos de Investimento ANS1 48.224.227 93,43%  53.240.063 54,41%

Total 51.615.942 100,00% 97.847.986 100,00%
Observações: 

1) Este valor consiste na realização das provisões técnicas determinadas pela Agência Nacional de Saúde Suplementar, efetuadas mediante 
aplicações em fundos de investimentos dedicados a saúde, em conformidade com às normas da ANS.

Demonstrativo de Investimentos
Plano Assistencial
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Política de Investimentos
Enquadramento das Aplicações Financeiras do 
Plano de Benefícios Previdenciais dos Servidores da FUNASA

SEGMENTO
LIMITE PREVISTO NA POLÍTICA 

DE INVESTIMENTO
APLICAÇÃO EFETUADA 

PELA CAPESESP

Mínimo Máximo Alvo Percentual Valor

Renda Fixa 62,00% 92,00% 79,00% 72,52% 154.490721

Títulos Públicos - - - 42,93% 91.445.771

Títulos Privados - - - 29,59% 63.044.949

Imóveis (*) 8,00% 13,00% 13,00% 22,09% 47.051.295

Investimento Visando Aluguéis e Renda - - - 12,31% 26.226.925

Outros Investimentos Imobiliários (**) - - - 9,78% 20.824.371

Empréstimos e Financiamentos 0,00% 15,00% 8,00% 5,39% 11.487.356

Total - - - 100,00 213.029.372

(*) Desenquadramento passivo ocasionado pela reavaliação trienal dos imóveis. Previsto na Resolução CMN 3792/2009.                                                            
(**) Consiste nas unidades utilizadas pela própria CAPESESP.  
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Política de Investimentos
Enquadramento das Aplicações Financeiras do 
Plano de Benefícios Previdenciais dos Funcionários da CAPESESP

SEGMENTO
LIMITE PREVISTO NA POLÍTICA 

DE INVESTIMENTO
APLICAÇÃO EFETUADA 

PELA CAPESESP

Mínimo Máximo Alvo Percentual Valor

Renda Fixa 62,00% 100,00% 92,00% 90,26% 81.107.241

Títulos Públicos - - - 70,73% 63.553.108

Títulos Privados - - - 19,54% 17.554.133

Renda Variável 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0

Imóveis (*) 0,00% 8,00% 6,50% 8,86% 7.959.722

Investimento Visando Aluguéis e Renda - - - 4,95% 4.445.093

Outros Investimentos Imobiliários (**) - - - 3,91% 3.514.629

Empréstimos e Financiamentos 0,00% 15,00% 1,50% 0,88% 790.708

Total - - - 100,00 89.857.671

(*) Desenquadramento passivo ocasionado pela reavaliação trienal dos imóveis. Previsto na Resolução CMN 3792/2009.                                                            
(**) Consiste nas unidades utilizadas pela própria CAPESESP.  
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Política de Investimentos
Enquadramento das Aplicações Financeiras do 
Plano de Pecúlios

SEGMENTO
LIMITE PREVISTO NA POLÍTICA 

DE INVESTIMENTO
APLICAÇÃO EFETUADA 

PELA CAPESESP

Mínimo Máximo Alvo Percentual Valor

Renda Fixa 100,00 100,00% 100,00% 100,00% 20.524.095

Títulos Públicos - - - 77.90% 15.989.048

Títulos Privados - - - 22.10% 4.535.047

Total - - - 100,00 20.524.095
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SEGMENTO
LIMITE PREVISTO NA POLÍTICA 

DE INVESTIMENTO
APLICAÇÃO EFETUADA 

PELA CAPESESP

Mínimo Máximo Alvo Percentual Valor

Renda Fixa 100,00 100,00% 100,00% 100,00% 5.123.537

Títulos Públicos - - - 84,86% 4.347.970

Títulos Privados - - - 15,14% 775.567

Total - - - 100,00% 5.123.537

Política de Investimentos
Enquadramento do Plano de Gestão Administrativa
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Política de Investimentos
Rentabilidades

Plano Segmento Meta da política 
de investimentos

Resultado 
efetivamente alcançado

Plano de Benefícios Previdenciais dos 
Servidores da FUNASA

Renda Fixa 12,26% 13,97%
Imóveis 12,26% 97,69%
Empréstimos e Financiamentos 12,80% 11,94%
Consolidado 12,26% 24,01%

Plano de Benefícios Previdenciais dos 
Empregados da CAPESESP

Renda Fixa 12,26% 13,09%
Imóveis 12,26% 96,86%
Empréstimos e Financiamentos 12,80% 17,21%
Consolidado 12,26% 17,43%

Plano de Pecúlios Renda Fixa 12,26% 13,56%
Plano de Gestão Administrativa Renda Fixa 10,56% 12,21%
Plano Assistencial Renda Fixa sem meta 10,66%
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